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l ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:
LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2007 los Activos Liguidos totalizaban US$190,639,093; respondiendo
por el 15.59% de los Activos Totales. Estos se conformaban por efectivo y depésitos en
bancos por US$127,020,573; inversiones en Bonos de Agencia del Gobierno de los
Estados Unidos de América por US$24 296 950,; valores disponibles para la venta por
US$9,321,570 y por Bonos Corporativos de emisores con grado de inversion por
US$30,000,000. Los activos liquidos representaban el 21.55% de los depésitos totales
recibidos de clientes y bancos por US$898,551,761

RECURSOS DE CAPITAL

Los recursos patrimoniales de G.B. Group Corporation y Subsidiarias ascendieron a
Us$131,178,282 al 30 de junio de 2007. Estos aumentaron 14.63% comparados con las
cifras al 30 de junio de 20086,

El capital pagado del Grupo es de US$%44 886,550, siendo el componente mas importante
del patrimonio, respondiendo por el 34.22% del total. Las utilidades no distribuidas, por
un total de US$42 618,228 representan el 32 49% del patrimonio. El total de las acciones
preferidas no acumulativas al 30 de junio de 2007 por US$38,000,000 representan el
28.97% de los recursos patrimoniales. Las reservas de capital por US$4,531,949
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representan el 3.45% de capital total. Todo el capital califica como capital primario (Tier I).
Existe el rubro de cambios netos en valores disponibles para |la venta por US$1,141 555.

En el mes de febrero la Junta de Directiva aprobo llevar a cabo una divisién de acciones
sobre la totalidad de las acciones comunes emitidas y en circulacién de la sociedad. La
division se realizé a razén de una relacién de tres a uno, por lo que al finalizar la divisién,
las acciones comunes totalizan la cantidad de 13,832,739, Esta divisién se hizo efectiva
el dia 8 de marzo de 2007.

RESULTADOS DE OPERACIONES

Los activos totales de G.B. Group Corporation y Subsidiarias al 30 de junio de 2007
ascendieron a US$1,219,400,006; registrando un aumento del 23.69% contra las cifras
del cierre de junio de 2006 de US$985,834 353.

Los préstamos totales registraron un aumento del 18.31%, evolucionando de
US$697 587,173 al 30-06-2006 a US$825,289,222 al 30-06-2007.

Los valores disponibles para la venta fueron de US$9.32MM, que al ser comparados con
los US$8.89MM del 30-06-20086, reflejan un aumento de 4.80%.

Por otra parte, los valores mantenidos hasta su vencimiento sumaron US$197 150,296
con un aumento de US$38,508,113 sobre el saldo del 30-06-2006, por US$158,642,183.
Dentro del rubro de valores al vencimiento se cuenta con Bonos de Agencia del Gobierno
de los Estados Unidos, con grado de inversion AAA y con tasa variable, los cuales son
instrumentos de gran liquidez en el mercado secundario, por lo que forman parte de la
liqguidez primaria del banco. También se incluyen en la liquidez del banco Bonos
Corporativos de emisores con grado de inversién internacional.

Los activos fijos reflejaron un saldo de US$29.83MM: aumentando en un 18.04% sobre el
saldo a junio de 2008. El renglén de activos varios reflejo un saldo de US$50.65MM a
junic 2007, un 4.0% menos comparado al saldo del 30 de junic de 2008 por
US$52. 76 MM,

Los depositos a plazo de clientes e interbancarios, por su parte, pasaron de
US3$494.88MM al 30 de junio de 2006 a US$644.35MM al 30 de junio de 2007, creciendo
30.20%. Estos responden por el 71.71% del total de los depésitos. Le siguen en
importancia los depositos de ahorros por US$161.36MM que representan el 17.96% del
total de los depésitos.

Por otro lado, los depositos a la vista aumentaron de US$62.47MM el 30 de junio de 2008
a US$92.84MM el 30 de junio de 2007, lo que representa un aumento del 48.62%.

Entre las otras fuentes de fondos en orden de importancia, se destacan los bonos
corporativos por pagar que sumaron US$104,65MM, los financiamientos recibidos por
US$45.33MM y valores comerciales negociables por US$10.00MM.
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ESTADO DE RESULTADOS

La utilidad neta de G.B. Group Corporation y Subsidiarias al 30 de junio de 2007 ascendio
a U5317.08MM que al ser comparada con la utilidad del afio fiscal anterior por
US$15.77MM refleja un aumento de US$1,318,715. La utilidad neta por accién a junio de
2007 fue de US%1.06 comparado con US$0.99 del afio previo.

Los intereses ganados crecieron de US$63.93MM en junio de 2006 a US$80.17MM en
Junio de 2007, registrando un aumento del 25.40%. Por su parte, las comisiones ganadas
reflejaron un saldo de US$13.18MM al 30-06-2007, un aumento de 1.62% con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Esto se traduce en que el aumento total en concepto de
intereses y comisiones fue por US$16.45MM, un aumento porcentual de 21.34%.

En lo que respecta al pago de intereses y comisiones, aumentd de US$34.55MM al 30-06-
2006 a US$48.58MM el 30-06-2007. Esto es un incremento absoluto de US$14,025,314
(40.59%).

El margen neto de intereses y comisiones antes de provisiones aumentd de US$42.56MM
a US$44.99MM, un incremento de US$2.43MM (5.71%) en comparacion con el afio
previo. En el renglon de reservas para proteccion de cartera hubo una disminucion, el
cual paso de US$3.93MM a US$3.44MM, haciendo que el ingreso neto por intereses y
comisiones después de provisiones aumentara de US$38.63MM a US$41.54MM, con un
crecimiento absoluto de US$2.92MM (7.55%.)

Por su parte, el rubro de otros ingresos en el estado de resultados aumenté en
US$1.82MM con respecto al mismo periodo del afio anterior, debido a mayores ingresos
por ganancias en venta de inversiones, venta de activo fijo e ingresos de subsidiarias.

Los gastos generales y administrativos crecieron 12.87%, de US$26.35MM 30 de junio de
2006 a US$29.74MM el 30 de junio de 2007, principalmente en los rubros de salarios.
depreciacion, publicidad y seguros. Cabe mencionar el impacto de los gastos asociados
al proyecto de cambio de plataforma bancaria, que culminé exitosamente la implantacion
de todos sus modulos operativos durante el mes de noviembre de 2006, y al lanzamiento
de una campafa de imagen corporativa para reforzar el posicionamiento de mercado del
banco.

PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

En el periodo fiscal que iniciamos el 1 de julio del 2006, se destaca la inauguracion de
nuestra Nueva Casa Matriz ubicada en calle 50. Contamos con una moderna sucursal
que ofrece todos los servicios bancarios de forma integral y que cuenta con cien
estacionamientos exclusivos para clientes de Global Bank Corporation.

Incursionamos exitosamente en nuevos negocios como el otorgamiento de créditos
interinos de construccidon para proyectos dirigidos a la clase media y dentro del tramo
preferencial. A su vez, estamos atendiendo el negocic de créditos hipotecarios
residenciales donde el banco no participaba activamente. La Banca de Personas se ha
dividido en segmentos lo cual nos permitira conocer mejor las necesidades de nuestros
clientes y brindarles atencién integral y personalizada.
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Hemos obtenido autorizacién de la Superintendencia de Seguros para desarrollar,
mediante la subsidiarias Aseguradora Global, todos los ramos de seguros.

Vemos con optimismo los préximos afios, identificando grandes oportunidades de
crecimiento en el negocio bancario debido a varios factores: un ambiente econémico
positivo, el proyecto de expansién del Canal y las consolidaciones en el sector bancario.,

Estamos preparandonos para una mayor competencia producto de estas consolidaciones,
no obstante, vemos estos movimientos de forma favorable en cuanto a las oportunidades
de negocio que crean. Podemos vaticinar que en el nuevo periodo fiscal, que iniciara a
partir de julio de 2007, el banco tendra su mayor tasa de crecimiento historica tanto en
activos como en resultados.

Intorme de Actualizacion Trimestral
G.B. Group Corporation



Il.  RESUMEN FINANCIERO

G.B. GROUP CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
RESUMEN FINANCIERO
Trimestre terminado el 30 de junio de 2007

{ En miles de US$ )

ESTADO DE SITUACION TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
FINANCIERA 30-06-2007  31-03-2007 31-12-2006  30-09-2006
GisGE BT intkreses 20,890 19,882 20.231 19,170
Ingresos por comisionas 3,753 3,102 3.238 4300
Otros Ingresos 1.B64 1,878 21559 1,097
Gastos de Intereses y Comisiones 13,889 12370 11,805 1128
Gastos de Operaciones 1968 7,352 $da F oA
Brovisionas 356 1120 B47 1,120
Impuesto sobre la renta Ry ~335 218 040
Utilidad o {Pérdida) 4,965 378 4984 &40
Acciones comunes- emitidas ¥ en circulacién 1813 13,833 %810 4,610
Utilidad o {Pérdida) por accién 0.31 0.24 0.86 061
Ltilidad o perdida del periado 17.084 12,119 8334 i
Acciones preferidas- emitidas ¥ en circulacion it i 200 4
Acciones comunes promedio del perioda 13,833 9222 4810 480
BALANCE GENERAL TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIM ESTRE
30-06-2007 31-03-2007 31-12-2006 30-09-2006
Prlstimae el 805 424 769 475 745 437 716,695
Brtivos totsles 1,219,400 1,138,709 1,095.319 1,018,594
Depésitos tatales 898 552 848 140 T84 311 701,729
Basiies torass 1,088,222 1,010,470 976,705 903278
Capital pagado- acciones comunes 44,887 44,967 ey 4,387
Capital pagado- acciones preferidas 48,000 3d,maa 20,300 30,000
Raskmas 4 532 3,778 3,818 3778
Dividendos- acciones comunes 1,921 1521 1.521 limas
Dividendos- acciones preferidas i 575 gl b
Cambio neto en Valores disp. Para la venta s e i 810
Palriionio tatai 131,178 128,239 118,525 116,317
RAZONES FINANCIERAS
Dividendo! Accitn comun B35 il 333 933
Pasivos’ Patrimonio 830 168 8.24 [
Préstamos/ Activos totales G6.05% G7.57% G8.06% 70.29%
o, (a1 0,
Gastos de operaciones/ Ingresos totales e Ll 20.06% Sl
Morosidad! Reserva 073 Jr8 0-75 0.78
Morosidad/ Carera 1.32% 1.39% 1.42% 1.63%
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ll.  Los estados financieros interinos fueron entregados a la Comisién Nacional de
Valores del dia 30 de agosto de 2007,

IV.  De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de
2001, este informe sera divulgado a través de nuestra pagina de internet
www.globalbank.com.pa el dia 30 de agosto de 2007,

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto
a la disposicion tanto del publico inversionista como del publico en general.

FIRMADO

Jorge Eﬁﬂarino S,

Representante Legal
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o3 G.B. GROUP
¥ /CORPORATION

(3. B0y &8 Victerana Lorenzo
Tedl,: (BN7) 206-2003 « P [507) 284-3723
Apde. Bb-1642 Pahllla-Panam, Rep. ds Paname

Panama, 2 de agosto de 2007

Sefinres
BOLSA DE VALORES DE PANAMA
Ciudad .-

Estimados sefiores;

Adjunto encontrardn los Estados Financicros Consolidados interinos de G.B. (roup
Corporation y Subsidiarias, para el trimestre terminado ¢l 30 de junio de 2007.

A nuestro juicio, los Estados Financieros Consolidados gue se acompafian, estan
presentados razonablemente en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las
Normas Internacionales de Inlormacion Financiera,

Atentamente,

{1
¥,
h,

b —

\ A\ LR

R T S B N e i, )
Lic: Lupy Gonzalez: ™
Vicepresidente deAuditoria
CPA 2155




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Balance General Consolidado

30 de junio de 2007
007 2004 T P01
Artivos Motas Pasives y Patrimonio de los Accivnistas Notas
Efectivo y efectnz di caja B 202H2HTT OB 12759165 Depisiins de chentes 18
Depdsitos en bancos 3 A la vista locales B! TTR98 1BT B 51838610
A g wisla locales 12,782 756 7,754,530 A la vista extranjesos 14,5941 H3% 10,5709 624
A la vista extranjcras 3,496 380 12,528,571 22 zhorros 161,363 695 127242718
A plazo locales 74,793 697 28542715 A plazo fijo locales B8 TE1. 883 404,184,147
A plaes exlranjeres 15864 853 1,253,153 A plazo [jo extranjenos ITE41,170 27115513
Total de depdsilos en bancos 106,737 655 S0, 109,408 Depdsitos a pleo inlerbancaros 18
Total de efective v depasitos en bancos 127.020.573 62 K6R.573 Locales 17,725,000 F807E, 2060
Extranjeros ) 5,500,004
Valbores disporables para la venla q 9321570 8.394.714 Total do depositos de clientes e interbancarios 295 551 741 A% 550 118
Préslamos Swl8 Yaulores vendidos hajo acuerdos de recompra G 2075200
Sector inlema B13.489 538 634,071,565
Sector exlerma 11,790 684 3,515578 Firanciamientos recibuos b1 43,330 606 67 638072
835 280033 aY7 587,173
Valores Mepociables Comerciales 100D DO -
Menos. Bonos corporalivos por paesr 1L 1M 651 626 6,000 000
Heserva para posibles preswmos incokrakics 14,114 20% 14826, 595
Intereses y comisiones ne devenpacds 5,750,481 5362008  Omos pasives
Préstamas, neto Bl 424,513 77397670 Chegues de gerencia v contificados 7.595 760 10, 956 602
Intereses acumulados por peear 18 5625323 3,346,829
Walores mantenidos hasta su vencimiento 4] 197, 1 50,206 158,642,153 Aceptaciones pendientes 3816437 5300256
Agreedares varios 2 12646211 11,419.412
Total de otros pasivos 29,687 731 31072119
Promedades, mobiliric. cgupo y mejoras, neto 7 20831 423 25,271,990
Toral de pasivos LORE.221,724 71300505
Aglivos varos
Irizreses ncumulados por cobsar 15 14315082 10151898 Contingencias v compromisos 15% 16
FPlusvalia, neta 8355187 B355.187
Impueste sehre b renta diferice £ 385 580 4618297
Dihfigaciones de clientes bajo acepraciones 3R16437 S369250  Pawrimonic de los Acoianisas
(Mros activos L] 1531y 24 264 583 Accines comunes 13 44 886 550 44 B36, 5350
Tatal de actives vanos SnasLEL2 52 75922 Accionss preieridas (F4 35000000 FOLOOHL NN
Rescrva de capital 4.53] 549 3,778,184
Cambios nemns en valares digponibles parm b vents 1,141,555 9r4983
Lhilidades no disiribaidas 42618224 3B 12T
Total de patronenic de los ascionistas 131,178,282 114,439 Bid
Todal de activos B 1219400006 B 985834333 Total de pasivos y patrimonio de los accionistas B 1219400006 RS GBR5.834,353

Las noms que se acompaian fonman parte integral de estos esados financiero: consolidodos.




G. B. Group Corporation y Subsidiaria

Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2007

Notas 2007 2006
Ingresos por Intereses y Comisioncs 4
Ingresos ganados sobre
Préstamos B/ 68602135 B 57,033,459
Depésitos 2,563,027 1,224,424
Imversiones Q007 426 3674214
Total de intereses panados 80,172,538 63,932,007
Comisiones ganadas sobre:
Prialunos 2815863 9,976,540
(Cartas de credile 516,890 407,231
Varias 460,623 2,795,652
Total comisiones panadas 13393376 13,179.432
Turlul ingresos por inlereses ¥ comisiones 93 565 96l 77,111,529
Gastos de Intereses y Comisiones 1
Iutereses 46,546,491 31910461
Comisiones 2033 584 2,644,300
V'otal pasios de ntereses v comisiones 48,580,075 34,554,761
Ingreso neto por infereses v comisiones, antes de provision 44 983,880 42 556,768
Provision para posibles préstamos incobrables 3 (3.443.333) (3,930,000
Inpresu nelu por intereses ¥ comisiones, despics de provision 41,542 556 38,626,708
(Mros ingresoy
(lanancia en venla de myersiones 2,743,199 2891 602
Gananeia (Pérdida) en venia de aetivos fijos 1,785,961 14,753
CHios ngresos 2,568 K20 2,301,843
Terlal e olros ingresos 7097 G50 5.268,1938
Total de ingresos, nelo 48 640,336 43 894 Y606
Castos generales y administrativos 4
Salurios ¥ OLas remuneracionss 12424 605 10,906,876
Hemorarios profesionales 1,339.675 1,324,166
Depreciacion ¥ amarhizacion £ 1.434.374 3,097,234
Publicidad v propaganda 1,948 241 1,314,910
Manlenimiento ¥ reparaciones 1,712,916 | 834,649
Algquileres T13.795% 1,042,781
CUnUUCACionss ¥ comeo 704518 593,438
Ultiles v paleleriv 528484 534 Y6d
Seguros MM 703 G693 278
Vigilancia 442 239 406,779
Inpuestos Varios QTX 475 THT.610
Cilrus 4,610,297 3,790.675
Total de gastos generales v administrativos 29,736,011 26,346,260
Uitilidad amles de impueste sobre la renta 18304, 525 17,348,700
Impuesto sobre la renta
Corriente (1,391 582) (1,745,501)
Thferido (228,708 {37 683)
Impuesto sobre la rente, neto 18 (1,B20,290) (1,783.186)
Utilidad neta 13 B/ 17084235 B/ 15,765,520
TJulidad neta por accidn bdsica 14 Bl 106 13 0.99
L itilidad nela por ueeidn diluida 13 H/ 1.06 B/ (5,99

Las notas que se acompafian forman parte intepral de eslos estudos financieros comsalidados,
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Q.B. Group Corporation y Subsidiaria

Estado Consolidado de Camblos en gl Patrimonio de los Acclonistas
Por al afio terminado al 30 de junla de 2007

______ = == Pl
Tetnl L piniboeck MeLc en Ulilitacies
Tatrimnnin de Accinnes Astinnes Ri-arrvitn Valares Tiapeniiles nn
Aczionlsing Comunes Preleridns de Cagiinl puru In Vesdn Distribuidus
Saldo al enicie del periodo B 114,439,844 B M E3e550 B 30m00 B 30788 B YMWE B 3EME12T
Emisidn de ncckanes eomimes 0,000 &0, 000 - - -
Dividendos paghded - accoones comunss (G, 086,400 . - . [6,086,403)
Dividendos pagados - acciowes preferidas [3.3408 503) - - - {2,562, 353}
Euisiim de acciomes prelendas OO0 (00 - B, 000, U0 - -
Reseren Tewul . 2 757,743 (753,745}
Utilidad petn 17,084 2114 - - - - 17,084,334
Cambios petos en valoree Ll 572 - - - 1ih, 572 -
lmnpueshe cnaplemerlang {113,403} & = = = (113,403}
Salch nl finnd del perimdo B 131,178,242 B! A4 BHA, 550 HY.  ZEOORUM  H). 41,531.M9  HY, 1,141,555 = H!. AZB18 2178
20
Taeal {nmbins Meins en 1l tilidndes
Patrimonin de Acelones Accinnes Heserva Vulnres Dhispomihles nn
Accinnisias il Preferidas de Capital para la Yenta Distribuidas
Salde al inielo del afio B, 105437330 B 4468658 B OO00ON0 R 1915665 RS 55474 B/ 17,365,661
Aporie adicional 150,000 150,000 -
Dividendos pagados - acciones comungs (5, 502,205) - - (2,502.208)
Davurlerdns pagmio - scciones preferdns 12,138,547) - - 2,138,507
Reservas de eapimi - - 1,031,208 - | bl L, 2000
Reversicn de rescevas de capinal (158,687 - - (195, 607)
Luiticdad mela 15,765,520 % Z 15,765,520
Déficit acusulade en subsidiaria vendidn 16, THD - » - 216,769
Cambios netos ¢n valoess T14.40% . - - 715,504 -
lenpueste somplementario [5,505} - - - 15,505)
Saled al finald del aiv B 114439844 B/ 44, 8J6,550  BY, 300000000 B 1T 184 B 074083 B 14 RS0.127

Lais potas que 58 Acompafias forman perte inseprml de esins estados fnasienes consolidados



G. B. Group Corporation y Subsidiaria

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afo terminado el 30 de junio de 2007

Actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion

Provision para posibles préstamos incobrables

Impuesto sobre la renta dilerido

Ingresos por intereses

Gastos de inlereses

{:ambios nelos cn activos ¥ pasivoes de operacion:
Aumento neto en préstamos
Disminucion (aumento) en 0fros activos
Aumenlo en depdsitos recibidos
{Misminucion) aumente en olros pasivos

Impuesto sobre |a renta pagado

Intereses cobrados

Intereses pagados
Electivo neto provisto en las actividades de operacion

Actividades de inversion
Compra de valores disponibles para la venla
Venta v redenciones de valores disponibles para la venla
Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento
Redenciones de valores manlenidos hasta su vencimiento
Adquision de activos tijos, neto
Efcetive neto utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos
Emision de bones
Emision de valores comerciales negociables
Lmisicn de aceiones comunes
Emisicn de acciones preferidus
Dividendos pagados - acciones comunes
Dividendos pagados - acciones preferidas
Impuesto complementario

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de clectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del perioda

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del periodo

Notas

3

2007 2000
B/ 17,084,235 B/ 15,765,520
3,434,374 3097234
3,443,333 3,930,000
228.708 7,085
(80.172.588) [H3.952.097)
46,546 491 31910461
(131, 470.195) (107622274
6.637.174 (1,427.628)
213,962 043 B9, 195941
(3.600,852) 4,826,444
(593,089 {273,940
Ta,009 404 62,451,708
{44,263,957) (31,235,878)
107,177,611 H,6T3, 167
(5.586.934) (b, 534
5,326,632 3,202,049
(05,317,065} {(B5.207.215)
26,808,956 4,527,656
(7.993.807) (7, 206,056)
(46762202 (3. 23R.096)
{2075 200 2,075,200
(22.32T7.466) 35,972,673
18,651,626 10,000,000
10,000,000 -
50,000 150,000
8,000,000 -
(NI TIRY] (5,502,205)
{7362.563) (2.138,507)
{112.403) (3, M5)
3,736,591 40,551,256
fd 152,000 (18,013,673
62 868,373 80,882,246
B! 127,020,573 B/, 62,868,573

Las notas gue se ueompailan forman parte integral de estos estados financieros consalidadns.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2007

1. Informacién general

G.B. Group Corporation (la Compaiiia) estd constituida de acuerdo a las leves de la
Republica de Panama, mediante Escritura Publica N° 4087 de 20 de abril de 1993,

La Compaia posee el 100% de las accioncs comunes de Global Bank Corporation (el
Banco) la cual ¢sta incorporado en la Repiblica de Panamad e inicié operaciones en junio de
1994 v apera hajo una licencia hancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos
de la Republica de Panama, la cual le permite cfectuar indistintamente negocios de banca en
Panama o en el exterior. Su principal actividad es el negocio de banca comercial y de
consumo, Adcmas, posee el 100% de las acciones de Propiedades Locales, S. A.. compaiiia
que se dedica a la adminisiracion de bicnes adguiridos en dacion de pago.

La oficina principal de la Compaiiia estd localizada en Calle 50 Torre Global Bank, Panama,
Republica de Panama.

A continuacion se describen cada una de las subsidiarias de Global Bank Corporation y las
actividades que éstas desarrollan:

e Factor Global, Inc., compafiia panamefia que inicié operaciones en 1993, la cual sc
dedica a la compra con descuento de facturas emitidas por terceros.

¢ Global Financial Funds Corporation, compafiia panamefia que inicié operaciones en
1993, la cual se dedica al negocio de [ideicomiso.

e Global Capital Corporation, compaiiia panamefia que inicié operaciones en 1994, la cual
se dedica al negocio de finanzas corporalivas y ascsoria linancicra,

s Global Capital Investment Corporation, compaiiia constituida conforme a las leves de
Compafiias de Tortola. British Virgin Islands que inicio operaciones en 1993, la cual sc
dedica a la compra con descuento de facturas emitidas por tereeros.

e Global Valores, S. A., compaiia panamefia que inicid operaciones en 2002, la cual se
dedica a operar un puesto de bolsa en la Bolsa de Valores de Panama, S, A,

e Global Bank Owerseas, banco constituido conforme a las leyes de Compariias de
Montscrrat, British West Indies, el 25 de agosto de 2003 e inicid operaciones en octubre
de 2003, T.a entidad se dedica al negocio de banca extranjera.

e Aseguradora Global, 5. A, compafiia panamefia constituida en abril de 2003, fue
adquirida por el Grupo en el mes de diciembre de 2004, la cual s¢ dedica al negocio de
suscripeion y emision de todo tipo de riesgo.

¢ Dontobay Holdings Inc., compafiia panamefiz conslituida en enero de 2006, la cual se
dedica a la tenencia y administracion de bienes inmuebles.
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e Dabrox International, S.A.. compafiia panamefia constituida en enero de 2006, la cual se
dedica a la tenencia y administracion de bienes inmuebles.

« Dramen International Inc., compafiia panamciia constituida cn encro de 2006, la cual se
dedica a la tenencia v administracion de bienes inmuebles,

e Durale IToldings. S.A., compaiiia panamefia constituida en enero de 20006, la cual se
dedica a la tenencia v administracion de bienes inmuchbles

Lin la Repuablica de Panama, los bancos estdn regulados por la Superintendencia de Bancos, a
través del Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liguides,
supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgo de creditos y de
mercado, prevencion de blanqueo de capital y, procedimientos de intervencion y liquidacion
bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estardn sujetos, por lo menos, a una
inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos,
para determinar ¢l cumplimiento de las disposiciones de la Ley No. 9 del 26 de [ebrero de
1998 sobre la regulacién bancaria y la Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000 sobre la
prevencion de blangueo de capitales.

Estos estados financieros consolidados fucron autorizados para su emision por la Gerencia
General el 3 de agosto de 2007.

Politicas de contabilidad significativas

Un resumen de las politicas de contabilidad aplicadas consistentemente en la preparacion de
los estados financieros consolidados se presenta a continuacion:

a. Base de presentacion - Los estados linancicros consolidados de G.B. Group Corporation
y Subsidiarias han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad No.34 Informacion Financiera Intermedia por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad v los requerimientos de la ley bancaria de la Republica
de Panamd. Los estados linancicros consolidados son preparados hajo el costo historico,
modificado por la reevaluaciém de los valores disponibles para la venla.

La Administracion del Grupo ha cfectuado varias estimaciones y supuestos relacionados
al informe de activos v pasivos v a la revelacion de pasivos contingentes, al preparar
estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Fstas estimaciones son subjelivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicio significativos y por lo tanto, no pueden ser
determinadas con precision. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de
cstas estimaciones. Tas estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con la determinacion de la reserva para proteccion
de cartera y de la reserva para bienes adjudicados.

R
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Nueva norma y modificaciones a las norma publicada efectiva en el 2007

La NIIF 7, Instrumentos Financierns: Revelaciones y una modificacion complementaria a la
NIC 1. Presentacion de [stados Financieros — Divulgaciones del Capital efectiva desde el |
de enero de 2007. La NIF 7 introduce nucvas revelaciones para mejorar la informacion
cualitativa ¥ cuantitativa sobre la exposicion de los riesgos derivados de los instrumentos
financieros. Reemplaza la NIC 30, Revelaciones en los Lstados [inancieros de Bancos ¢
Instituciones Tinancieras Similares, v los requerimicntos de divulgaciones de la NIC 32,
Instrumentos Financieros: Revelaciones y Presentacion, Es aplicable a todas las entidades
que reportan bajo NITF.

b.

[

Principio de Consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los activos.
pasivos, patrimonio de los accionistas ¥ los resultados de las operaciones de G.B. Group
Corporalion vy sus subsidiatias Global Bank Corporation y sus subsidiarias v Propiedades
Locales, S.A.

Las subsidiarias son consclidadas desde la lecha en que la Compaiiia matriz obticne
control hasta el momento en que cl control termina.  Los saldos y transacciones
signilicativas entre compaiiias han sido eliminados en la consolidacidn.

Los estados financieros de las subsidiarias son preparados para el mismo periodo que la
compafiia matriz, utilizando los mismos principios conlables.

Equivalentes de efective - Para propositos de los estados consolidados de flyjos de
efectivo, los equivalentes de efectivo consisten en depdsitos a plazo en bancos con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Ingreso v gasto por infereses - £l ingreso v el gasto por intereses son reconocidos en los
estados consolidados de resultados bajo el método de interés efectivo para todos los
instrumentos financieros que generan intereses.

El métndo de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto de intereses
sobre un periodo determinado. La tasa de inlerés electiva es la tasa que exaclamente
descuenta los flujos de cfective estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiern, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros, Al
calcular la tasa de interés efectiva. Se estiman los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales el instrumento financiern. sin embargo, no considera las pérdidas
futuras por créditos.
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Ingreso por comisiones - Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo,
cartas de crédito v otros servicios bancarios, se reconocen como ingreso al momento de
su cobro por ser transacciones de corta duracion,  El ingreso reconocido al momento de
su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a
mediano v largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son
diferidas v amortizadas durante la vida de las mismas.

Activos financieres - 1.0s activos [inancieros se clasifican en las siguientes calegorias:
préstamos y cucntas por cobrar; valores manienidos hasta su vencimiento: y activos

[inancieros disponibles para la venta. La administracion determina la clasificacion de los
activos desde su reconocimiento inicial:

s Préstamos v cuentas por cobrar
Los préstamos v cuentas por cobrar son activos [inancieros no derivativos con pagos
fijos o determinahles que no se cotizan en un mercado activo. Lllos se originan
cuando se provee dinero. bienes o scrvicios directamente a un deudor con la no
intencion de negociar la cuenta por cobrar.

¢ Valores mantenidos hasta su vencinmiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos los cuales la administracion
tiene la intencion positiva v la habilidad para mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores disponibles para la venta son aquellos en que el Grupo tiene la intencidn
de mantener por un periodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en
respuesta a las necesidades de liquidez v cambio en las tasas de intereses, tasas de
cambio o precios de capital.

Las compras v ventas de activos financieros mantenidus hasta su vencimiento y
disponibles para la venta se reconocen a la fecha de la transaccion, que es la fecha en
que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo. Los préstamos se
reconocen cuando el efective es desembolsado a los prestatarios.  Los actives
financicros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los vostos de
transaccion para todos los activos [inancieros que no se registren al valor razonable a
través de ganancias o pérdidas. Los activos financieros se dejan de reconocer cuando
los derechos de recibir los flujos de efectivo de los actives linancieros han expirado o
cuando ¢l Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad.
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Los aclivos financieros disponibles para la venta son subsecuentemente registrados al
valor razonable. Tos préstamos v cuentas por cobrar y los valores mantenidos hasta
su vencimiento son registrados al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable
de los activos financieros disponibles para la venla son reconocidas directamente en
el patrimonio, hasta que el aclivo financicro sca vendido, cobrado o transferido, ©
hasta que el activo linancicro se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o
pérdidas previamente acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los resultados
del perfodo. Sin embargo, ¢l interés calculado usando el método de interés efectivo
es reconocido en el estado de resultados. Los dividendos de los instrumentos de
capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado de resultados cuando se
establece el derecho de la entidad para recibir el pago.

Los valores razonables de los valores cotizados en mercados activos se basan cn
precios de compras recientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y
para valores que no colizan), sc establece el valor razonable usando técnicas de
valuacion, las cuales incluven el uso de transacciones recienles, analisis de flujos de
efectivo descontados y otras lécnicas de valuacion comunmente usadas por los
participantes en el mercado. Para las acciones de capital cuyos valores razonables no
pueden ser medidos de manera fiable, son reconocidos a su costo menos el deterioro,

7. Deteriora de activos financieros

Activos Registrados al Costo Amortizado

A la fecha del balance general sc cvalua si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros estd deterivrado. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros esta deleriorado v las pérdidas por deterioro son incurridas
si, v s6lo si. existe evidencia objeliva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurricron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”)
que el evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto cn los flujos futuros estimados de
clectivo del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
con confiabilidad. La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
financicros esta deteriorado incluye informacion observable sobre los siguientes eventos
de pérdidas:

o dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

e un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal:

e por razones econdmicas o legales relacionadas a la dilicullad linancicra del
prestatario, sc otorpa al prestatario una concesion que no se hubiese considerado de
otra manera:

e es probable que el prestatario entrard en quicbra u otra reorganizacion financiera;

o la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras; o

el
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e informacién observable que indique que existe una disminucion medible en los [ujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el
reconocimiento inicial de tales activos, aunque la disminucion no pueda atn ser
identificada con los activos financieros individuales en ¢l grupo.

El Grupo evalua si existe evidencia objetiva de deterioro individualmente para activos
financierns que son individualmente significativos, y coleclivamente para activos
financieros que no son individualmente significativos. Si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero evaluado individualmente, sea
significativo o no. se incluye el activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas similares de ricsgo de erédito v se evallan colectivamente por el deterioro.
Los aclivos que son evaluados individualmente por el deterioro y para los cuales una
pérdida por deterioro existe o continua, no son incluidos en una evaluacion colectiva por
deterioro.

(Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada por
deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos los
procedimientos necesarios han sido completados v el monto de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de
haja se acreditan a la reserva.

Si en un perfodo subsiguiente, ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro  fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversion es reconocido en ¢l estado
consolidado de resultados.

Activos Remistrados al Valor Razonable

A la fecha del balance general sc evalia si existe evidencia objetiva de que un activo
linanciero o grupo de activos financieros estd deteriorado. En el caso de instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucion significativa o
prolongada del valor razonable de la inversion por debajo de su costo es considerado en
la determinacion del deterioro de los activos. Si cualesquicra de tales evidencias existe
para los activos [inancieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada medida como
la diferencia entre el costo de adquisicion v ¢l valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro del activo financiero previamente reconocida en ganancias o
pérdidas es removida del patrimonio y reconocida cn cl cstado de resultados.  Tas
pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de resultados sobre instrumentos de
capital no son reversadas a través del estado de resultados. Si en un periodo
subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible
para la venta aumenta y ¢l incremento puede ser ohjetivamente relacionado con un evento
ocurrido después que la pérdida por deterioro lue reconocida en ganancias o pérdidas, la
pérdida por deterioro es reversada a traveés del estado de resultados.

a3 &
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h.

A

Arrendamientos financieros por cobrar - 1.os arrendamientos financieros consisten
principalmente en el arrendamiento de equipo rodante, maquinaria y equipo, cuyos
contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta y seis (36) a sesenta (60) meses.

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el método [inancicro, los
cuales se clasifican como parte de la cartera de préstamos, al valor presente del contrato.
La diferencia entre el arrendamiento financiero por cobrar v el costo del bien arrendado
sc registra como intereses no devengados y se amortiza a cuentas de ingresos durante ¢l
periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de interés.

Propiedades, mobiliario, equipo y mcjoras - [.as propiedades, mohiliario, equipo ¥
mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion y amortizacion
acumuladas, Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones
y mantenimientos menores que no extienden la vida atil o mejoran el activo son cargados
directamente a pastos cuando se incurren. [a depreciacidn y amortizacion se cargan a las
operaciones corrientes v se calculan por el método de linca recta cn base a la vida 1til
estimada de los activos (inmucbles: 40 afios, mobiliario ¥ equipo de oficina: entre 5 a 10
1

afios, equipn de computadora: entre 3 a 10 afios, equipo rodante: entre 3 a 5 afos ¥
mejoras a la propiedad: 15 afios).

Los activos que ¢stan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y
cuando los cambios segun las circunstancias indiquen gue el valor en libros no es
recuperable, Fl valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto
recuperable, que es el mayvor entre su valor razonable menos ¢l costo de venderlo v su
valor de uso.

Prapicdades adjudicadas para la venta - 1.as propiedades adjudicadas para la venta se
presentan al valor mds bajo entre el valor en libros de los préstamos no cancelados o su
valor razonable de mercado menos costo de venta.

Plusvalia
Al momento de una adquisicidon, la plusvalia es calculada como el exceso del costo de
adquisicion sobre el valor aproximado de los actives netos identificados. [lasta el 30 de

junio de 2004, la plusvalia se amortlizaba utilizando ¢l método de linea recta sobre la vida

util cstimada de veinte (20) afios. A partir del 1 de julio de 2004, ¢l Grupo adoptd
anticipadamente la Norma Internacional de Informacion Financicra No.3 = Combinacion
de Nepgocios, bajo la cual la Plusvalia se amortiza v se revisa anualmente para determinar
si existen indicaciones de deterioro de su valor en libros. Si tales indicaciones existen, la
diferencia entre el valor en libros de la plusvalia v ¢l monto recuperable se reconoce
contra los resultados del periodo. La plusvalia se prescnta al costo menos las pérdidas
acumuladas por deterioro, si huliese. Las ganancias o pérdidas en la disposicion de una
entidad incluyen el valor en libros de la plusvalia de la entidad vendida. La plusvalia es
asignada a las unidades generadores de cfectivo para propasitos de la evaluacion del
deterioro.
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1.

I

Acciones preferidas — El Grupo clasifica las acciones preferidas como parte de su
patrimonio, debido a que tiene total discrecion en su redencion y declaracién de
dividendos, Fl pago de los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.

Impuesto Sobre Ia Renta - El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido
en los resultados de operaciones del periodo corriente. [l impuesto sobre la renta
corriente se refiere al impuesto sobre la renta neta gravable del periodo, utilizando la tasa
de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general consolidado.

El impuesto diferido es calculado con base al mélodo de pasivo, considerando las
diferencias temporales entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados
para propositos linancicros, v los montos utilizados para propdsitos fiscales. Ll monto de
impuesto diferido estd basado en la forma de realizacion de los aclivos y pasivos,

utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general
consolidado.

Operaciones de fideicomisos - 1.05 activos mantenidos en fideicomisos o en [uncion de
fiduciario no se consideran parte del Grupo, v por consiguiente, tales aclivos y sus
corrcspondicentes ingresos no estin incluidos en los presentes estados financieros
consolidados. El ingreso por comisién. generado en el manejo de los fideicomisos es
registrado segun el método de devengado.

Reservas de eapital - 1.as reservas de capital son una apropiacion de las utilidades no
distribuidas las cuales se constituyen para cumplir con requisitos regulatorios de un
minimo de capital mas reserva de capital sobre riesgos de crédito.

Fonde de Cesantia - La lcgislacion laboral panamefia, requiere que los empleadores
constituvan un Fondo de Cesantfa para garantizar el pago a los trabajadores de la prima
de antigiledad vy la indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que ésta
concluya por despido injustificado o renuncia justificada. Para el establecimientn del
fondo se debe cotizar trimestralmente la porcidn relativa a la prima de antigiiedad del
trabajadar en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5%
de la cuota parte mensual de la indemnizacién. Las cotizaciones trimestrales deben ser
depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un gasto en los
resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido en fideicomiso privado v
administrado por una entidad independiente al Grupo y sus subsidiarias.

Meaneda funcienal - Los registros se llevan en balboas v los cstados financicros estan
expresados en esta moneda, [l balboa, unidad monetaria de la Repablica de Panama,
estd a la par v es de libre cambio con el délar de los Estados Unidos de América, T.a
Repiblica de Panama no emite papel moneda v oen su lugar utiliza el dolar
norteamericano como moneda de curso lepal.
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3.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

2007 2006
Efectivo B/. 20,282,877 B/. 12,759,165
Depositos a la Vista 16,279,146 20,313,510
Depositos a plazo fijo, con vencimientos originales hasta
90 dias 90.458.550 26.795.898

B/.127,020,573 B/, 62.868.573

Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estdn constituidos por los siguientes tipos de inversion:

2007 2006
Al valor razonable (cotizados publicamente):
Valores que cotizan en bolsa de valores:
Acciones de empresas locales B/. 5408207 B/ 3,570.888
Acciones de empresas exlranjeras 1,029,625 283,875
Bonos de capital extranjero 482,665 -
Deuda gubernamental local - 1.497.000
6,920,497 5,351,763
Al costo (sin cotizacion publica):
Valores que no cotizan en bolsa de valores:
Acciones de empresas locales 2,079,579 2,938.096
Acciones de empresas extranjeras 50,000 200,000
Fondos mutuos extranjeros 271.494 241,021
Deuda de capital local - 163.830
2.401.073 3,542,953

B/ 9,321,570 B/ 8894716

E1 movimiento de los valores disponibles para la venla se resume a continuacion:

2007 2006
Saldo al inicio del periodo B/ 8.894,716 DB/ 10,826,726
Compras 5,586,934 644,530
Ventas y redenciones (5,326,652) (3,292,049)
Cambio en el valor razonable, neto 166,572 715,509
Saldo al final del periodo B, 9321570 B/ 8894716

-14-
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5. Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

Consumo
Comerciales
Agropecuarios
Prendarios
Sobregiros
Hipotecarios
Industriales
Construceion
Ffectos descontados
Cooperativas
Arrendamientos financieros
Facturas descontadas

2007

2006

B/ 286.985.210 B/.311,937,259

202.982.418

131,457,302

92,778,900 69.988.677
46,758,573 30,792,427
26,480,055 18,967,739
30,137,595 23,140,696
21,568,579 17,171,311
22,904,872 13,884,019
1,600,291 1,210,798
1.839.168 1,782,155
10,508,019 9,819,015
80.745.542 67.435.775
/82528922 B/.697,587,173

El saldo a capital de los préstamos morosos ¥y vencidos ascendia a B/.10,647,130 (2006:

B/.11,300,790).

Al 30 de junio de 2007, existian préstamos de consumo por B/.144,149,111 (2006:
B/.131.533.812) que garantizan bonos emitidos, Vease Nota 2.

Fl movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se detalla de la siguiente

forma:

Saldo al inicio del anio
Provisidn cargada a gastos
Recuperaciones
Preéstamos castigados
Saldo al final del afio

2007

B/ 14,826,595 B/

2006
15.009.106

3,443,333 3,930,000
736,496 525,014
(4.892.215) (4.637.525)

B/, 14114209 B/ 14,826,595
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6. Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento se resumen asi:

2007 2006
Valor en Valor en Valor cn Valor
Libros Razonable Lihros Razonahle
Valores que colizan en bolsa de valores:
Titulos de deuda privada - locales B. 6,620,169 B 6600169 B/, 4144382 B/ 4144382
Titulos de deuda privada - extranjeros 150,244,272 147,728, 441 [01317.716 07.861 537
Titulos de deuda gubernamental - locales B, 38R,594 6,535,729 74497 000 1.516,550
Titulos de denda guhernamuental - extranjeros 24,296,950 24.181.502 36,193 900 33,743,742

187,749 985 183,045,841 144,132 998 145,266,211

Valores que no colizan en bolsas de valores:

Titulos de deudu privada - locales 0400311 9400311 0489 183 9,489,185
0,400,211 G 400.311 9 489,183 0,489 185

B/197.150,296 B/194.446,152 BL158,642,183 B/.154,755.39%

Al 30 de junio de 2007, existen inversiones en Federal Home Loan Bank, representadas por
bonos de Agencias de los Estados Unidos de Norte América, por la suma de B/.24,296,950
(2006: B/.36,193.900) que no garantizan ninguna obligacion del Banco, y los cuales son
instrumentos gue se consideran de alta liquidez ¥ con grado de inversion AAA.

Fn adicién al rubro anterior, al 30 de junio de 2007 existen B/.30,000,000 (2006; B/.29,000,000)
en bonos corporativos de emisores con grado de inversion que también gozan de adecuada
liguidee.

Fl movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento se resume d conlinuacion:

2007 20
Saldo al inicio del afio B/, 158,642,183 B/. 97.962,624
Compra::: 65,317,069 65,207,215
Redenciones (26.808.956)  (4.527.656)
Saldo al final del afio B/ 197.150296 B/.158.642,183

- 16 -
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7. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, se resumen 4 continuacion:

2007
Muohiliaria Mejoras a las

Terrend ¢ ¥ Equipy Fauipo de Equips Frupiedades

Inmuebles de Oifici Computadors Rodante _Arrendadas  _ Total
Costo
Al inicio del periodn BA1T7. 749867 B 7.381A7¢ R4 10490378 BY L4053 48] B/ IR49 R0l By 38,878.003
Compras 3,601,171 1,325,494 3,592 0l 2B4, S0 72 351 103,966,166
Reclasificaciones 18,808 {23, 7548) 22051 20003 - 38094
Wontas v descantes (33730200 {10 305) L TR | [ L . (3.5 9
Al [inal del periodo [L20086,105 B 8664900 BYI410E8TE B 1,386,518 Bi__ 1822153 DY 44,363,667
Depreciacion v
amaortizacién
acumuladas
Al tmiero del perivde 1,741,388 37238 G.0:6,947 a74. 405 626,034 13,606,013
Crasta del ainn A7 0EE 4, 985 1,78, 73 268 243 121,362 3434374
Becluifivaciones 17.507 12,305 6,845 LZaq IE2 38,004
Wentas v descartes [446.593) (5107 - (22,137 . (544 23T)
Al tinnl del perisdo 19108589 45714874 2443 385 8%1.758 T47.578 16,534 244
Saldas netos Boldle62le B J003488 BL S.6623W BY 74758 B 174574 BL 29,831,433

30 de Junie de 2006
Muobillario Mejoras a las

Terreno ¢ y Eguipo Fguipo de Equipo Fropiedades

Tnmuebles de (¥icing Computadors Rodante Arrendadas Total
okt
Al imicio del afio [/13,003,761 B 6092351 B! 9TRANGR TV 1089476 BV 1,792,184 B 33000390
Compras B435 080 IR5. 669 I 446,170 02 B05 151,857 11,011,671
Reclasificaciomes [a&M) 07,398 184,732 . - 281 470
Wil v desvirles (1.0R8 3300 (934431 {28 6220 (276,880 [1.054. 240 O8], 538
Al final del afie 7. 749,867 T.382.478 10,490 378 1405451 1849 8] 38.878.003
Depreciacion y
AT Eeaeion
acumuladas
Al inicio del afio 2. 122,485 3427352 58131547 h2G, 480 513,560 12503222
Gastlo del ane 163,410 GO 1,760,304 2600475 112,021 3087 254
Reclasificaciones {138} T91,214 {13,039} - 453 281470
Ventas v descartes {T44.365] (405,347 1913 650y (2125500 (2275 913)
Al fimal del aflo 1,741,280 31917238 4,646,947 674,405 A26.034 13606015
Saldos nelos Bile0Rd478 R\ 34652338 DBf 3443431 B 73076 B 1233767 B 25271590

- = A :'i
17 \
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8. Otros Activos
El detalle de otros actives se resumen a continuacion:

Bienes Reposeidos disponibles para la venta
Cuentas por cobrar varias

Partidas en transito

Depdsitos en garantia

Fondos de cesantia

Crastos pagados por anticipados

Bienes disponibles para la venta

Otros aclivos

[eclamos a compafiias de seguros

9. Valores Vendidos Bajo Acuerdos de Recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra se resumen a conlinuacion:

Obligacion con banco local, con vencimiento al 31 de
enero de 2007 v tasa de interés anual (2006: 6,.3350%)

10. Financiamientos recibidos

Los [inanciamientos recibidos se resumen a continuacion:

Obligaciones con olros baneos para el [inanciamiento de
comercio exterior, con vencimientos varios hasta octubre
del 2009 v tasa de interés anual entre 5.46250% ¥
3.53813%. (2006: 6.0800% y 6.72938%)

Obligacién con banco extranjcro para capital de trabajo,
con vencimiento en julio de 2007 v tasa de interés anual
entre  5.69500% v 595000%. (2006: 60800% ¥
6.72938%)

Ohligaciones con firma bursatil para la adquisicion de
accioncs y olros tilulos de companias exlranjeras, con
vencimiento menor a uno v tasa de interés anual de
5.94500% v 5.95000%. (2006: 4.5000%4)

=8

2007 2006
B/ 4063263 B/ 4,641,194
7,975,984 4,147,362
214,490 2,093,988
1982401 2,174,142
1,270,096 1,125,456
2.356.985 4 540 319
= 3,005,072
249] 249 | 084,914
1.620.849 1,443,236
Bi 19775317 B/ 24264583
2007 2006
B/ = Bk2 2
2007 2006

B/, 12,330,606

10,000,000

23.000.000

B/, 15,753,006

21,230,834

30.674.232

B/, 45,330,606

B/ 67.658.072
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11. Bonos corporativos por pagar

Los bonos corporativos por pagar, se resumen a continuacion:

Tipn Tasa de Interés  Vencimiento

2007 2006

Emisidn privada de agosto de 2002 8,500 Apn 2007 Bl 1,000,000 BY 1,000,000
Serie A — emision de septiembre de 2005 Libor 3+ L.50% Sept. 2008 17,500,000 17,500,000
Seric B = emisidn de septiembre de 2003 Likor gy + 1.30% Thc. 2008 7,500,000 17,500,000
Serie A — emision de julio de 2006 Libor g+ 1.00%  Julio 2010 15,574 812 -
Serig B — emision de julio de 20006 Libor gp + 1.25%  Julio 2011 16,994,050 -
Serie C - emision de julio de 2006 Libora;—1.50% Julio 2012 15.993 478 -
Serie D — emisidn de julio de 2006 Libor gy + 1.75%  Julio 2013 20,080 246 -
Serie B — emision de mayo de 2003 Libor ¢y + 2.23% Noy, 2006 - 7,563,000
Serie C  emision de mayo de 2003 Libor ;+2.50% Maye 2007 - f,.980,000
Serie D — emisidon de mayo de 2003 Likor g | 2,.50% Nov, 2007 = 12,500,000
Serie [ — emisidn de mayo de 2003 Libor g: +2.75%  Mayo 2008 - 9,940,000
Serie F — emision de mayvo de 2003 Libor s+ 2.75%  Now. 2008 - [3.017.000

BL104,651.626  B/BG6,000,000

A continuacion se describen las paramias otorgadas por la subsidiaria Global Bank
Corporation para estas emisiones.

Emision agosto 2002
La emision privada de los bonos de agosto de 2002, csta respaldada por el crédito general de
Global Capital Investment, subsidiaria de Global Bank Corporation.

Emision Septiembre 2005

La emision de bonos de septiembre de 2005 estd garantizada por un Iideicomiso de Garantia
lrrevocable compuesto por: (i) 1a cesién de créditos dimanantes de pagarés, cxclusivamente
de empleados de la Autoridad del Canal de Panama, Caja dc Scguro Social y de algunas
enlidades del Estado (Ministerio de Educacidn, Ministerio de Salud, Organo Judicial y
Contraloria General de la Republica). La suma de los saldos de los créditos cedidos
representard el ciento cuarenta por ciento (140%) del valor nominal de los Bonos emitidos v
cn ecirculacion, (i) la cesion del derecho de cobro de los eréditos cedidos a través de la clave
de descuento directo utilizada como mecanismo de pago de la Contraloria General de la
Repablica, la Caja de Scpuro Social v a través del cadign de descuento directo utilizado
como mecanismo de pago de la Autoridad del Canal de Panama, respeclivamente. Los
Bonus estaran respaldados por ¢l erédito general de Global Bank Corporation,

- 19 -
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Fmision Julio 2006

La cmision de bonos de julio de 2006, estd garanlizada por un Fideicomiso de Garantia
Trrevocable compuesto por la cesion y endoso de créditos dimanantes de pagarés, producto de
préstamos otorgados exclusivamente de jubilados yfo pensionados de la Caja de Scguro
Sucial de la Republica de Panamd. La suma de los saldos de los créditos cedidos en
Fideicomiso representan el ciento cuarcnta por ciento (140%) del valor nominal de los Bonos
emitidos v en circulacién durante el primer afio de la emision, ¥ representard el ciento
(150%) del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion del segundo al séptimo afio
de la emision. Ta cartera de créditos cedida en Fideicomiso de Gurantia. mantiene como
mecanismo de recuperacion del capital ¢ intereses de los préstamos otorgados a los jubilados
v/o pensionados, la clave de descuento directo que Ll Emisor mantiene con la Caja de Seguro
Social. El Fideicomiso de Garantia mantiene a su [avor: la cesion del derecho de cohro de
los créditos cedidos a traveés de la clave de descuento directo utilizada como mecanismo de
pago de la Caja de Seguro Social a Fl Emisor y tambicn se le ha endosado la paliza colectiva
de seguro de vida de la cartera de jubilados y/o pensionados en mencidn. Los Bonos estaran
respaldados por el crédito gencral de Global Bank Corporation.

12. Otros Pasivos
Fl detalle de otros activos se resumen d continuacion:

2007 2006

Acreedores varios B/, 1064975 B/ 1206798
Cuenlas par pagar seguros 971,286 ¥43.873
Partidas en trinsito 1.677,565 1,509,116
Depdsitos de clientes en garantia 4,789,686 3,732,403
Fondo Especial de Compensacidn de intereses (FECL) por pagar 267,244 238 462
Impuesio sobre la renta por pagar 26,364 623,591
Provisiones varias g 3.656.97 | 3.265.187

Total de Otros Pasivos B 12646211 BL 11419432

13. Capital pagado y utilidad neta por accion

Fl capital autorizade del Grupo esta constituide por 30,000,000 acciones comuncs sin valor
nominal, Al 30 de junio de 2007, las acciones comunes emitidas y en circulacion ascendian a
13,832,739,
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En reunion de Junta de Directiva de G.B. Group Corporation se aprobo llevar a cabo una
division de acciones sobre la totalidad de las acciones comunes cmitidas y en circulacion de
la sociedad. La division de acciones se realizo a razon de una relacién de tres a uno, cs decir,
que al finalizar la divisién de acciones la totalidad de las acciones ascenderia a 13,832,739
acciones. Fsta division se hizo efectiva el dia 8 de marzo de 2007. Para fines comparativos
con el periodo anterior, se consideré la misma division de acciones para el capital comin
emitido y en circulacidn al 30 de junio de 2006.

Los calculos de la utilidad neta por accion basica y de la utilidad neta por accion diluida sc
presentan a continuacion:

2007 2006
Cilculo de la utilidad neta por accion basica
Utilidad neta B/. 17,084,235 B/. 15,765,520
Menos dividendos pagados - acciones preferidas 2,362,563 2,138,507
Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes
{numerador) B/ 14.72 B/ 13,627.013
Numero promedio ponderado de acciones comunes
(denominador) 13832730 13815135
Utilidad neta por accidn basica B/ 1.06 BL 0.99
Cilculo de la utilidad neta por accion diluida
Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes
(numerador) Bl 14721672 BL 13,627,013
Miamero promedio ponderado de acciones comunes 13,832,739 1,818,135
Numero de acciones comunes potencialmente
diluidas (denominador) 13,832,739 ___ 13.818,135
Utilidad neta por accion diluida B/, .06 BL 0.99

A
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14. Acciones preferidas

El Grupo, ha hecho diferentes emisiones de acciones preleridas, todas registradas en la
Comision Nacional de Valores. Fl cuadro a continuacion muestra los saldos vigentes de las
diferentes emisiones cuyos términos y condiciones estan establecidos en sus respectivos
Prospectos Inlormativos:

Fecha de Emisifin 20407 200 Dividendos Tipn Serie

30 de diciembre 2004 B 2A.8K0.000 B 26880000 7% hasly ¢l cuarto afie [Mvidendo No

a partir del quinte ate 7.5%  Acumulative Serie A

Libor 1 Mes |+ 3.0%, pise Dividendo No

30 de diciembre 2004 1,120,000 3,120,000 6.75% techo 7.75% Acumulative Seric B

Dividendo Mo

13 de febrero 2007 B.000,000 - 7.30%: tasa fija Avumulative  Una sola Serie

B/ 3RO00000 13/, 30,000,000

Adicionalmente. los Prospectos Tnformativos de las ofertas pblicas de las dos emisiones de
acciones preferidas realizadas a la lecha, cstablecen las sigmentes condiciones para cada una
de las emisiones:

Las Acciones Preferidas No Acumulativas no ticnen fecha de vencimicnto. Fl Banco
podréd, a su entera discrecion redimir las acciones luego de cumplidos los 3 afios de la
[echa de emision, parcial o totalmente, de acuerdo al mecanismo establecido ¢n la
scecian 3.1.6 del Capitulo I11 del Prospecto. Sin embargo, el Acuerdo No. 3-98 dcl 14 de
octubre de 1998, emitido por la Superintendencia de Bancos, cstablece que dicha
redencion debe ser autorizada por la Superintendencia.

Una vez declarados por la Junta Dircetiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas de
la serie A. emitidas en dicicmbre de 2004, devengardn un dividendo equivalente a una
tasa fija de 7.0% sobre el valor de las acciones anual, por los primero cuatro anos. A
partir del quinto afio los inversionistas que tengan la Seric A, devengaran un dividendo
equivalente a una tasa fija de 7.50% sobre ¢l valor de las acciones anual.

Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas de
la seric B, emitidas en diciembre de 2004. devengardn un dividendo equivalenle a una
tasa variable, determinada por la tasa LIBOR correspondiente a | mes mas un diferencial
de 3.00% (Libor 1 mes + 3.00%), ¢l dividendo minimo a pagar sera de 6.75% sobre ¢l
valor de las acciones anual y en cualquier caso ¢l maximo de dividendo a pagar serd de
7.75% sobre el valor de las acciones anual.

i

2

[
'
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« Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas de
una sola sr:ri:: emitidas en febrero de 2007, devengaran un dividendo cquivalente a una
tasa [ija de 7.5% sobre el valor de las acciones anual.

e Fl pago de dividendos se realiza mensualmente, los dias 30 de cada mes y hasla la fecha
de redencion parcial o total de las acciones, Fl dividendo es un dividendo no
acumulativo.

o [.a declaracién del dividendo le corresponde a la Junta Dircetiva, usando su mejor
criterio, declarar o no dividendos. La Junta Tirectiva no tiene obligacion contractual ni
regulatoria de declarar dividendos.

e El Banco no puede garanlizar ni garantiza el pago de dividendos.

o Los accionistas preferidos se podran ver afectados en su inversion siempre y cuando, el
Banco no gencre las utilidades o ganancias nccesarias que a criterio de la Junta Directiva
puedan ser suficientes para declarar dividendos.

o Los dividendos de las acciones preferidas, serdn netos de cualyuier impuesto que pudiese
derivarse del Banco,

» Lus acciones preferidas estan respaldadas por el crédito general del Banco y gozan de
derechos preferentes subre los accionistas comunes en el pago de dividendos cuando
¢stos se declaren,

15. Contingencias ¢ instrumentos financieros con ricsgo fuera del balance general

[l Grupo mantiene instrumentos financieros fuera del balance general con riesgo crediticio
que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito y
garanlias olorgadas y promesas de pago, los cuales se describen a conlinuacion:

2007 2006
Cartas de credito B/, 24,964,977 B/13.395.621
Avales y garantias 22,138,200 28,235,959
Promesas de pago 67,178,532 28.481.940

B.114281,729 B/ 70.113.526
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Las cartas de crédito, las garantias otorgadas y las promesas de pago estan expucstas a
pérdidas crediticias en el evento que ¢l cliente no cumpla con su obligacion de pagar. lLas
politicas v procedimientos de la subsidiaria Global Bank Corporation en la aprobacion de
compromisos de crédito, parantias financieras v promesas de pago son las mismas gue se
utilizan para ¢l otorgamiento de préstamos registrados en el balance general.

Las garantias otorpadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin que exista un descmbolso, y por lo tanto, no representan un ricsgo de
liquidez importante.

Fn cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas: sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones son a la vista y su pago es inmediato.

I.as promesas de pago son un compromiso que la subsidiaria Global Bank Corporation acepta
de realizar un pago una vez se cumplan ciertas condiciones, las cuales liencn un vencimiento
promedio de seis meses y se utilizan principalmente para los desembolsos de préstamos

hipotecarios. La subsidiaria Global Bank Corporation no anticipa pérdidas como resultado
de estas transacciones.

16. Administracion de contratos fiduciarios

[l Banco mantenia en administracion, contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clicntes
que al 30 de junio de 2007 v 2006 ascendian a B/.3,825,923 v B/ 2,053,106, respectivamente.
Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no exislen
ricspos importantes para el Banco.

17. Impuesto sobre la renta
D¢ acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Republica de Panama, las ganancias
obtenidas por el Grupo por operaciones locales estan sujetas al pago del impuesto sobre la
renta, las obtenidas por depositos a plazo, estdn exentas del pago del impuesto sobre la renta.

El pasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2007 2006
Impuesio subre la renta corriente B/ (1.591.582) DB/ (1,745,501)
Impuesto diferido por diferencias temporales (228 T708) {37.685)
Impuesto sobre la renta, neto B, (1,8202007 B/ (1,783.186)
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18.

El rubro con efecto impositivo que compone ¢l activo de impuesto dilerido incluido en ¢l
balance general al 2007 ¥ 2006, es la provisidn para posibles prestamos incobrables la cual se
detallan a continuacion:

2007 2000
Saldo al inicio del periodo B/. 4618297 B/ 4655982
Crédito a pérdidas o ganancias durante el periodo (228,708}  _ (37.685)
Saldo al final del periodo B/ 4389589 B/ 4618297

[l active dilerido se reconoce con base 4 las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyecladas, en las cuales influyen las
estimaciones de la administracion.

Al 30 de junio de 2007 y 2006, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta
corriente ¢s de 9.63% y 10.16%, respeclivamente.

En base a resultados actuales y provectados, la Administracion del Banco considera que
habrd suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido
detallado antleriormente.,

Tin el mes de febrero de 2003, la ley 6 introdujo un método alternativo para calcular impuesto
sobre la renta que determina el pago del impuesto basado en calculos presuntos. Lsta
presuncién asume que la renta neta del contribuyente serd de 4.67% de su renta bruta. Por
consiguicnte, este método afectard adversamente a los contribuyentes en situaciones de
pérdida o con los margenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embargo, la ley 6 permite que
estos contribuyentes soliciten a la Direccion General de Ingresos de Panamd la no aplicacion
de este métado.

Uso v administracion del riesgo financiero

Estratcgia cn el uso de instrumentos financieros

El Grupo, por su naturaleza, mantiene actividades relacionadas con cl uso de instrumentos
financieros, mediante la aceptacion de depositos v de financiamientos, en su mayoria a tasas
fijas. v coloca dichos fondos en activos de alla calidad que generan un mayor margen de
ganancia. On adicion, el Grupo incrementa su rentabilidad captando fondos a corto plazo y
colocando dichos fondos a un plazo mayor, pero con un mejor margen de rentabilidad en las
tasas de interés, sin descuidar mantener liquidez suficiente para hacerle frente a los retiros de
sus depositantes o sus otras obligaciones que se van venciendo en ¢l licmpo.
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Riesgo crediticio

El Grupo estd expuesto al riesgo de crédito, que cs cl ricsgo de que la contraparte no cumpla
con los pagos de manera completa v a tiempo. El Grupo estructura los niveles de mesgo
crediticio aceptables a través del establecimiento de limiles sobre la cantidad de riesgo
aceptado en relacién a un solo prestatario, grupo de prestatarios, y segmento geogréifico.
Estos créditos son controlados constantemente y sujetos a una revision periodica.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Grupo,
consisten primordialmente en depdsitos en hancos gque devengan intereses v préstamos. Los
depdsitos en bancos estan colocados en instituciones financicras de prestigio.

Esta exposicion al ricsgo de crédito es administrada a través de andlisis periddicos de la
habilidad de los deudores v potenciales deudores para cumplir con sus obligaciones y de
cambios en los limites de erédito cuando scan apropiados. La exposicion al riesgo también
es administrada en parte obteniendo garantias apropiadas a la circunstancia.

La concentracion geogrialica de los activos (los activos varios incluven los activos fijos) y
pasivos es la siguiente:

2007
America Estados Furopa.
Latina ¥ ¢l Unidos de Asia v
Fanami Caribe América Dceania Total
Activos
[“teerivn y dephsitog BS 107659340 B/ - B, 19,361,233 B - BY. 127,020,373
Valores para la venta TART TRG - 1. 351,119 AR 66 A 932157
Préstamws, nelw 793624 848 2.264.115 9,535,508 - B05.424, 532
Valores hasly su veneimisnio 12551 0688 A8 850,000 (31031415 6x6d5 193 197,150,294
Activos varios 80,483,035 - - - 80,482,035
Total de activos PRLALI4018 BL 93,331,334 i B 1.219,400,006
Puasivus
Depasites recibidog B/ 845,768,733 B/ 12657698 Bl 40125310 B. - Bl BOE.S51.761
Vinarciamizgnios recibidos 2,000,000 - 28,330,606 15,000,000 43,330,600
Yalores comerciales nagociahlas 10,000,000 = . R 10,000,000
Bonus corporativos por pagar 77,434,992 27.216,634 - - 104,651,626
Pasivos varivs 29,687,731 - : . 24,687,731
Total de pasives B/, 964,891,476 B/ 39,874332 B/ 68455906 B, 15000000 B/ 1088221734
Compromisos y conlingencias B/ 114281 729 B/, - B - B _ = BS O LI4.281,729
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2006
América Estados Europa,
Latima y ¢l Unidos de Asia v
Panam# (aribe América Oceania Total
Activos
Elective v depisilos I3, 44084439 B 052,154 B/12,829 080 B/ - B G2 E6X 5T
Walorcs para la venta B 169 820 - T24 896 - 8,804,716
Préstamos. neto B73.BR2,092 1,439,071 2,076,507 - 677397670
Walores hasta su vencimianta 23,073,813 31,850,000 64,505,368 36 213,000 158,642,183
ACTIVOS Varing ___7R.031.211 - - " 78.031.211
Total de activos B/ 832,243.377 B/ 34241225 B 36,751 RAISINION0 [ PHS 534,353
Pasivos
Diepasitos rectbides B/ 641393681 14 13817617 BL29377.820 B - B/ 684,589,118
Repos 2,075.200 - - 2,175,200
Finunciwmisnlos revibidos G730.834 2.955.527 54.971.711 - 67,658,072
Bonos corporativas por pagar 75500, (KD T S0H, (R - - &6, 000, 000
Pasivos varios 3107119 = " 4 31.072.119
Total de pasivos B/7S9 77183 B/ 27273 044 B/ R4 340531 L - BLBT1,304.509
Compromisus ¥ conlingencias Bl 70113526 B/, - B - L3 - BL 70,113,326

Riesgo de tasa de interés

El Grupo csta expuesto a varios riesgos asociados con el efecto de las fluctuaciones de
mercado en las tasas de interés. A continuacion se presenta un reswmen de la exposicion del
Grupo al riesgo de tasas de interés que incluyen los rubros de activos (los activos varios
incluyen los activos fijos) v pasivos clasificados conforme su fecha de vencimiento o fecha
de revisidn de tasas de interés. la que ocurra primero.

2007
Ilasta f meses Ia Mas Sin tasa
fi meses alafo 5 afias de 5§ aflos de interés Total
Activus
Electivo v depisiios B 90,458,530 B/ - B - B - B, 36,362,024, 127 020,553
Walores para la venta - - - - 9,321,570 2321570
Préstamios, neto 556,712,395 12.538 267 55,504,250 180689 620 - 805424 532
Walores haste su venaimicnio 51,430,233 B, 254, i 2.4 400 - 104,902,563 197,130,206
Actvos varing G.RG4 27 222 R47 FEh.496 3211102 fifs 167 953 Rir 485 055
lotal de actives BLT738,515,01F BA 21060114 B SEUSY 146 B IRILER0TIZ BA216MSEIUD B 1210 400,006
Pasivos
Depdsitos recibidos B/ 250418234 BAISAS93929 B 190343939 B/ 2355635 B 02340024 B 89853170l
Financiamientos recihidng 45 330,606 . - - - 43 330,606
Valores comerciales 10,000,000 - - - - 10 Q00 00
Bonos corporatives por pagar 105651 626 ! - - IRETER ] 104 651 626
Pasgivis varios " 2 g 4 79 687 73] 29 687 73
Totul de pusivis BAAUUAU 466 BA3SASGELIY WY 186343 610 B 2,355,635 B/, |33 537755 B ORS 21 T4
Compromises v B -1 - Bl - B B 114281730 B 114981 729
contingencias

i
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2006
Hasta  meses 1a Mus Sin tasa
6 mesgs il oo & afos e & afivs de interés Total

Activing
Efectivia v dapdsitos B/, 30,026,733 B - I - B - B/ 11841840 DY 62868573
Valorcs para la venla - - - - £894716 3,854 714
Frastamas, neto 400,706,734 6. 198,617 22,545,999 247,946,320 - 677,397 670
Yalupes husla su vencimisnia 73,679,703 O, 290, 200 1,000, 000 - 74 6040 280 158,642,182
Actvos variog ) 3.955 8302 91,714 133 508 3 068689 67,981,343 TE031.211

lotal de actives BLS10.368.972 By, 15,586,536 B 23870307 DL 251615014 B.154.384206 RIORS R4 253
Pasivos
Crepusites recibidos 13/.205.755, 160 BA253 S2R 469 HL 155081018 B B856,12% B 62468237 BA684.589 |18
Fepas 2075200 - - - - 2,075,200
Finunciamenlos recibidos 67.63E.072 - - - 67,658,072
Fonas compofativos por pagar R85 000,000 " 5 - 1,0k, O 6. 000 (k)
Pusivos varios - s — _— i 31072119 1072118

Total de pasivos B 360488441 B/253.528460B0 153081118 B 8850100 DV 94340352 BOBTI 94000
Compromisus y confingencias B e BT = B - BoTpllasag DL 70113336

A continuacién se presentan las (asas cfectivas cobradas v pagadas por ¢l Grupo dentro de los
diferentes rubros de activos y pasivos mds Imporlantcs:

2007 2000
Activos
Depositos a plazo 5.31% 5.17%
Préstamos por cobrar 8.ty 8.80%
Inversiones en Lilulos - valores f.63% 5.97%
Pasivos
Depasitos de clientes
De ahorro 2.97% 2.38%
A plazo 3.68% 5.06%
Financiamientos recibidos 5.97% 4.29%
RBonos por pagar 6.98% 6.63%
Valores comerciales negociables 621% -

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. El Grupo mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion minima de
los [ondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de
composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos,

b
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Los vencimientos de activos (los activos varios incluyen los activos fijos) v pasivos
determinados con base al periodo a la lecha del balance general hasta la fecha de
vencimiento contractual se detalla a continuacion:

2007
Ein Hasta 3 moeses 1a Mia

i xencimienty s alaio s de 5 afing Yencidos Toral

vl
Cfzetivo v depésitos BY 36,562,023 B 90458550 B - BE K K B 12T 4,57
Walises para fn vemen B AR S - B2 655 - 032LATD
Préstamos, nero = 100,223,128 185,682 854 215,425,526 296,053,758 [, 038 68 B05,424 522
Walorer lacta zu
Vengimignta - 27,282,093 110,003,383 53154018 - 197, 150,296
Aatleas Wanos B, 131,081 1,667 308 3214158 4,232,703 . 50,483,012
Total de activas BL 118422000 B\ JO8G40960  HL 196120549 B S GSlOeY R 4SSO lod  HeLURG ARG REL TG SO0 G
Fasmus
Drepesiitng recibidng R = B ARG 17 190 B 303534990 B 9634y B 23554635 M/ - Bi BYE.531.76l
Finanziamizmos 23,000,040 (B L) 5,220,404 - - - 5,330,606
Waloes comenmales = = 10, D L] = 5 “ L, 00 00e3
Denos carporatives - 1,762,810 11,288,447 B3.820 100 A THI AR 134 631 a0
Pasivis wvanos 24,038 400 G0E. T4 130,037 1,560,777 2062237 . 20687731

Todal de pasivis I 47056405 D 414798455 O, 35441530 B 281724813 BL_ 9098135 BL - BELORRZALTE
Unmpromisos y

conlimgencias B B A9 258 g0 B 51367788 R 0 lUdme B 3454515 B - B l14ge1aad
Posicién Neta ! Kk} B35 4]0 530 Be (jo0eRt sy Bl J6BI4E4S DAMOTTOSM DG L03%26% D 16896 553

2iMi
Sin Hausta 3 muses la Miis
venvimienio 3 meses a1 aii 3 ufius de 8 afioy ¥encidos Total

Activos
Ffectiva v depositos B 12,750,166 B, $0.109.407 B, - B T ) 2o . B 6LEGEETI
Valores  disponibles
para la venla 8,894,714 . % : 2 5 6 ERLTIG
|“.I'¢51.EI:I'.ID3: nam 5 $A TR T 124 855 REN 177,186,961 1 435903 22550 &FT A 6T
Walores hasta su
veneimen iy . 36,193,900 £, 500,000 B2 799,014 34,149,209 - 158,642,183
ACLIVOS YEros 07,984,228 £.335.612 1203015 2AKY 71N TU5TAT4 - T8.031.211
Tatal de actives L RO ARG i 16l 45725 B 11361052 DY 262475290 BL 33831046 BS 212350 B O9RS5 B34 353
IFaslvos
Drapiaitos recihidns B, - B 321,830,247 B 196256235 B 157636509 D HBSGI2? DY - B 684,588,118
Hepas - 205,200 - - - 2,073,200
Finarciamientos ) 13,287 682 19771938 34,528 457 5 2 7 658,072
Bones COFPROrALYNg = 14,543 Tl 1,457 i - B, 000,000
Pasaviors v iog 27725 200 R 1) 582,908 G55 164 1438771 e 1072119

Total de pasivos B 27725290 Bf 337 434 235 B 25320397 B 64575105 B J0J04E08 B - BLEILIN 300
Compromisos v

confingencing B - B 2140.47] B 14201134 Lo 2724058 [, 2441538 D = B CTE113.526
Posicidn Nels D, 57648 822 O, (202,229,571} BiQI11.538.5%6) B (29,440315) BL AZTR0GTIL BE_RIQ A5G BY 4002 350

-29-
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20.

El control de los margenes entre los vencimientos v tasas de interés de activos ¥ pasivos es
fundamental para la Administracion del Grupo. Es inusual que los bancos mantengan total
control sobre los vencimientos debido a que las transacciones son frecuentes con términos no
definidos ¥ de diferentes tipos. La posicion que surge por la desigualdad en los vencimientos
puede generar utilidades, pero también puede incrementar ¢l ricsgo de pérdidas.

El vencimicnto de activos v pasivos, y la habilidad de reemplazar a un costo aceptable los
depédsitos de clientes cuando venzan, son un [actor importante en la posicion de liquidez del
Grupo.

Adecuacitn de capital

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia gencral mantengan un capital
pagado minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos
ponderados, incluyendo los instrumentos financieros fuera del balance general. Al 30 de
junio de 2007, el indice de adecuacién de capital del Banco era de 13.60% (2006: 14.28%),
con base a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama de la Republica de
Panama.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financicros pueden ser
negociados en una transaccion comun entre las parles interesadas, en condiciones diferentes a
una venta forzada o liquidacion, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado,
si exisle alguno.

[.as estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basada en
cstimaciones de mercado v en informaciéon sobre los instrumentos financieros. Tistos
estimados no rellejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la olerta para la
venta de un instrumento financiero particular a una lecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambiv en las suposiciones o criterios pucde
afectar cn [orma significativa las estimaciones.

A conlinuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos [inancieros mds importantes del Grupo:

Efectivo y depdésitos en bancos
L1 valor en libros del efectivo v depodsilos en bancos se aproxima al valor razonable por su
liquidez v vencimientos a corto plazo.
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21.

Valores disponibles para la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento

Fl valor razonable de los valores disponibles para la venta y de los valores mantenidos hasta
su vencimiento estan basados en cotizaciones de mercado principalmente. tal como se revela
en las Notas 4 v 6 de estos estados financieros consolidados.

Préstamos

La cartera de préstamos se encuenlra ajustada por una reserva para posibles préstamos
incobrables, por lo que su valor de registro se aproxima a su valor estimado de recuperacion.
En adicién, el Grupo mantiene préstamos por cobrar cuyas lasas de inlerés se aproximan a las
tasas de inlerés prevalecientes en ¢l mercado, para préstamos con términos v condiciones
similares.

Depasitos recibidos v financiamientos recibidos

El valor razonable de los depdsitos sin vencimiento especifico como es el caso de las cuentas
corricates v ahorros corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor de
registro.

Ll valor razonable de los depoOsitos a plazo y financiamientos recibidos se aproxima a su
valor de registro, debido a que mantienen términos ¥ condiciones parecidas a instrumentos de
similar naturaleza.

Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicacion de politicas contables

El Grupo electia estimaciones v asunciones quc afectan los montos reportados de los activos
v pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Tas estimaciones vy juicins son continuamente
evaluados vy estin basados en la experiencia historica v otros lactores. incluyendo

gxpectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(a) Perdidas por deterioro sobre préstamos incobrables

El Grupo revisa sus carteras de préstamos para evaluar ¢l deterioro por lo menos en una
base trimestral. Fn la determinacitn de una pérdida por deterioro debe ser registrada en
resultados. [l Grupo efectia juicios al determinar si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el estado de resultados el Banco toma decisiones en cuanto a si exisle una
informacion observable que indique gue ha habido un cambio adverso cn la condicion de
pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones economicas nacionales o locales que
correlacione con incumplimicnto en activos cn ¢l grupo.  La administracion usa
estimaciones basados en la experiencia de pérdida histérica por activos con
caracteristicas de riesgo de erdédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en
el portafolio cuando se programa sus flujos de efectivo. TLa metodologia v supuestos
utilizados para estimar la suma v el tempo de los Nujos de efectivos futuro son revisados
regularmente para reducir cualesquiera diferencias entre las estimaciones de pérdidas v
la experiencia actual de pérdida.
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(b) Deterioro de inversiones disponibles para la venta

(c)

bl grupo determina que inversiones de capilal disponibles para la venta tienen deterioro
cuando ha habido una declinacion significativa o prolongada en el valor razonable por
debajo de su costo. Esta determinacién de que es significativa o prolongada requiere
Juicio. Al efectuar un juicio, ¢l Grupo evalua entre otros factores, la volatilidad normal
en el precio de la accidn.  Adicionalmente, ¢l deterioro puede ser apropiado cuando
existe evidencia de un deterioro en la salud financicra del emisor, desempeio de la
industria y el sector, cambios en la tecnologia y flyjos de efectivo y financieros y
operativos,

lnversiones mantenidas hasta su vencimiento

El grupo sigue la guia de la NIC 39 al clasificar los activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables v vencimiento fijo como mantenidos hasta ¢l vencimiento.
Esta clasificacién requiere una decision significativa. Al tomar esta decision, el ¢ mipo
evalua su intencion y capacidad para mantener dichas inversiones hasta ¢l vencimiento.
St ¢l Grupo deja de mantener estas inversiones hasta su vencimiento por otro motive que
no sea las circunstancias especificas permitidas por la norma, se requerird reclasificar la
cartera completa como disponibles para la venta.
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CERTIFICACION

HSBC INVESTMENT CORPORATION (PANAMA), S.A., una sociedad andnima organizada
de conformidad con las leyes de la Repablica de Panamd, en su calidad de Apcnle Fiduciario por
este medio certifica;

I Que, el 30 de sepriembre de 2003, GLOBAL BANK CORPORATION, S.A., realizé una
Emisidn de Bonos Corporativos en forma nominativa, registrada ¥ sin cupones hasta por
un valor de US$35,000,000.00.

2. Que dicha Emisién fue aulorizada por la COMISION NACIONAL DE VALORES
mediante Resolucién No. CNV 240-05 del 30 de septiembre de 2005.

3. Que, al 30 de junio de 2007 el saldo de los Bunos Emitidos y en Circulacién era de
US535.000,000.00 y que los mismos estaban garantizados segin el detalle que a
conlinuacion presentamos:

Cobertura Garantia
Depdsito a Plazo 1,550.000.00 140°%  1,107,142.86
Pagares cedidos en Garantia 47,469 42971 140% 33,906,735.51
Total en Garantia 35,013,878.37
Saldo del capital de los Bonos 45.000,000.00
Excedante 19,429.71 . SaTenay

4. Que, segiin lo antes indicado los saldos que reflejan los créditos cedidos en propiedad
fiduciaria se encuentran de acuerdo a los mérgenes de garuntia exigidos en ¢l contrato
de fideicomiso suscrito entre El Emisor y nosotros el dfa 29 de scptiemnbre de 2005.

ENFE DE LO CUAL, se extiendc csta cerlificacién en la Ciudad de Panama, Repiblica de Panamd,
el dia 10 de julio de 2007.

%f;/j “ @/é*éfc}c%

Ana Luiza de Reichert

Por y en Representacion de HSBC Tnvestment
Corporation (Panama), S.A. en calidad de Fiduciario
del Fideicomiso Global Bank Corporation, S.A.



HSBC»

CERTIFICACION

HSBC INVESTMENT CORPORATION (PANAMA), S.A., una sociedad anénima organizada
de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panamd, en su calidad de Agente Fiduciario por
este medio certifica;

1. Que, el 17 de julio de 2006, GLOBAL BANK CORPORATION, S.A., realizéd una
Emisidn de Bonos Corporativos en forma nominativa, registrada y sin cupones hasta por
un valor de UIS$85,000,000.00.

2. Que dicha Emisién fue autorizada por la COMISION NACIONAL DE VALORES
mediante Resolucion No. CNV 176-06 del 17 de julio de 2006.

3. Que, al 30 de junio de 2007 el saldo de los Bonos Emitidos y en Circulacién era dc
US$68,651.62648 y que los mismos estaban garantizados segin el detalle que a
continuacion presentamos:

Cobertura Garantia
Pagares cadidos en Garantia 89,179,123.56 140%  70,842,231.11
Depésito a Plazo 2,900,000.00 140% 2,071,428 57
Total en Garantia 72,913,859.68
Saldo del Capital de los Bonos 68,651, 626.48
Excedanta 5,966,846.49 140% _ 4,262,033.20

4. Que, segtin lo antes indicado los saldos que reflejan los créditos cedidos en propiedad
liduciaria se encuentran de acuerdo a los margenes de garantia exigidos en el contrato
de fideicomiso suscrito entre El Emisor y nosotros cl dia 07 de julio de 2006

EN FE DE LO CUAL, se extiende esta certificacién en la Ciudad de Panamd, Republica de
Panama, el dia 10 de julio de 2007,

%’d’ Zﬁffa& zif»’/é/”’ﬂffe’df/

Ana Luisa de Reichert

Por y en Representacion de HSBC Investment
Corporation (Panamd), S.A. en calidad de Fiduciario
del Fideicomiso Global Bank Corporation, S.A.





